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IFRS 15: Effekt pa ingaende eget kapital

IFRS 15 % eget kapital
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Av 220 undersékta bolag redovisar 26 en effekt pa eget kapital
T



IFRS 15 i bostadsbyggarna

Successiv vinstavrékning i 6 bolag
Intékt vid inflyttning i 4 bolag

IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS
Svenska proj Svenska proj Utlandska Utldndska IAS 40
Successiv Vid kopargns Successiv Vid koparens Eventual-  Skuld Proj fast
vinstavrdkning tilltrade vinstavrdkning tilltrade forpliktelse

IM X X X

PEAB X X X

Skanska X X X

Bonava X X X

Oscar X X X

Tobin X X

SSM X X

Besqgab X Villor X

Wallenstam X X X

Alm Equity X




IFRS 15 i bostadsbyggarna

Segmentrapportering
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Jamforelsestbrande poster

Andel bolag som
informerat om
storningsposter (%).

Belopp (Mdr SEK)

2017: 63 2017: -67 (Eric -41)
2016: 65 2016: -36
2015: 72 2015: -37
2014: 70 2014: -41
2013: 85 2013: -26
2012: 72 2012: -40
2011: 68 2011: -26
2010: 70 2010: -25
2009: /8 2009: -69
2008: 65 2008: -52
2007: 63 2007: -29




Jamforelsestorande poster (kvartal)

Stockholmsborsen 1997-2017

Items affecting comparability 1997-2017 (quarterly)
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Jamfbrelsestorande poster (helar)

Stockholmsborsen 1997-2016

Items affecting comparability 1997-2017 in % of earnings (trailing 4 quarters)
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Jamfbrelsestorande poster (% av arsvinst)

Stockholmsborsen 1997-2017

Jamforelsestorande poster, s:a kvartal 1997-2017
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ESMA

« ESMA:s riktlinjer har blivit “halvbra”.

> Mycket fokus pa definitioner av traditionella nyckeltal.

» Ingen uppenbar forbattring vad galler att hitta forklaringar
till justerade resultat.

» Dartill "fotnotsfrossa” i kvartalsrapporterna (ny trend)




Omstruktureringar/avvecklingar

e Ungefar halften av de jamforelsestérande posterna.

e I normalfallet ytlig information (oklart vad
omstruktureringen avser).

e Mycket oklart om kostnaden ar en avsattning eller
en specifikation av I0pande utgifter.

e VD-byte foljs nastan alltid av betydande
omstruktureringskostnader.




Omstruktureringar/avvecklingar

e Omstruktureringar/avvecklingar (andel av bolag
som presenterar jmf storande, %)

2017: 49%
2016: 38%
2015: 48%
2014: 50%
2013: 52%
2012: 41%
2011: 31%
2010: 53%
2009: 57%




Nedskrivningar

e Ungefar 20 procent av de jamforelsestdérande
posterna.

e Genomgaende dalig information med fa férklaringar
till det redovisade beloppet.

e Nedskrivning av goodwill dominerar.

e Nedskrivningstester avseende kvarvarande varde i
immateriella tillgangar kommenteras ytterst sallan.

e VD-byte och nedskrivningar pa immateriella
tillgangar sammanfaller ofta.




Nedskrivningar

e Nedskrivningar, exkl vardeforandringar
specificerades i (andel i procent av bolag med jmf
storande poster):

2017: 21%
2016: 22%
2015: 15%
2014: 18%
2013: 24%
2012: 25%
2011: 21%
2010: 21%
2009: 20%




Aterlagda tilllaggskopeskillingar

+ Fyra bolag 2017 specificerade aterlagda
tillaggskopeskillingar.

. Det kdpta bolaget gar sdmre &n forvantat

« Nedskrivning av skuld = Positiv effekt i
resultatet

+ Huvudfraga: Varfér gors inte samtidigt en
nedskrivning av tillgangarna i det képta
bolaget?




Bolag A - Aterkommande omstruktureringar

Company A - resultat fore skatt 1995-2017
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@@= Earnings before tax, SEK mn




Bolag A — Omstruktureringar drivs av forvarv

Company A - immateriella tillgangar 1996-2017
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Intangibles, SEK mn




Gooadwill i % av eget kapital 1996-2017

Immateriella tillgangar i % av eget kapital 1996-2017
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Immateriella tillgangar 2016 i % av eget kapital

Immateriella tillg % eget kapital 2016
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Immateriella tillgangar, Ibnsamhet Rt snitt 5 ar

Rt och goodwill i % av eget kapital
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Skatter

Skattekostnaden i undersdkningen ar matt pa Q1,
som ar det “renaste” kvartalet, vad galler
storningsposter.

e Noll i skatt (1 bolag)

e Streck i skatt (2 bolag)

e Skattekostnad pa minusresultat (3 bolag)

e Skattekostnaden en orimlig skattesats (4 bolag)
e Ett fatal bolag kommenterar skattekostnaden

Huvudproblem: Motvilja att redovisa uppskjuten
skattefordran




Skatter
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Skatter

Vad ar rimlig skattesats vid prognoser?

Skattesats, % (2017 och 2011)
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Salda verksamheter, rearesultat

Reavinster/-forluster (netto), avvecklad verksamhet
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Salda verksamheter,

rearesultat

Helar

MSEK 2017 2016
Nettoomsattning 16 664 15 373
Ovriga rérelseintakter 1 603 1724
Foérandring av varulager -159 -132
Vardeférandring biologiska tillgangar 617 689
Ravaror och féornédenheter -5951 -5585
Personalkostnader -2 763 -2 536
Ovriga rérelsekostnader -6 251 -6 258
Intakter fran andelar i intresseféretag 1 -6
Jamforelsestdérande poster -113 116
EBITDA 3 648 3 385
AvskKkrivningar -1 137 -1114
Rorelseresultat 2 511 2 271
Finansiella poster -93 -84
Resultat fore skatt 2418 2187
Skatter -544 -417
Periodens resultat, kvarvarande verksamhet 1 874 1770
Periodens resultat, avvecklad verksamhet' 140 281 4 242
Periodens resultat, kvarvarande och avvecklad

verksamhet 142 155 6 012



Salda verksamheter, reavinster/-forluster

e Totalt (antal bolag) e Avvecklad verksamhet

2017: 27 2017: 13
2016: 28 2016: 12
2015: 28 2015: 15
2014: 22 2014: 12
2013: 15 2013: 12
2012: 26 2012: 6
2011: 28 2011: 17
2010: 19 2010: 9
2009: 20 2009: 5
2008: 51 2008: 14
2007: 46 2007: 11

e Problem: Nar? Vad? Varfor?




Ovrigt totalresultat (OCI)

1. Omrakningsdifferensen

2.Sakringsredovisning

3.Pensioner

4. Omvardering aktier

5. Omvéardering obligationslan




Other Comprehensive Income (OClI)

Kvartal
MSEK 4-2016 4-2015
Periodens resultat 1 827 288
Ovrigt totalresultat
Poster som kommer att omklassificeras till resultatrékningen
Forandring av marknadsvarde pa derivatinstrument 46 39
Skatteeffekt pa derivatinstrument -10 -9
Overforingar till resultatrakningen 17 -5
Skatt pa overforingar till resultatrékningen -4 1
Summa kassaflodessakringar 49 27
Periodens omréakningsdifferens pa utlandsverksamheter -96 -099
Resultat fran sakring av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter 34 68
Skatt pa periodens resultat fran sakringsinstrument -8 -18
Summa omréakningsexponering -69 178
Summa poster som kommer att omklassificeras -20 =151
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrékningen
Omvardering av férmansbestdmda pensionsplaner 12 62
Skatt hanferligt till poster som inte omklassificeras till
resultatrakningen i5) 15
Summa poster som inte kommer att omklassificeras 9 a7
Summa ovrigt totalresultat -10 105



Séakringsredovisning i OCI
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Sékringar/sékringsredovisning

IAS 39/IFRS 9, sakringsred. Belopp, Mdr SEK

Antal bolag

2017: 72 2017: -3,6
2016: 66 2016: -2,5
2015: 65 2015: 0,8
2014: 70 2014: 6,4
2013: 73 2013: -4,1
2012: 59 2012: 1,0
2011: 61 2011: -7,7
2010: 55 2010: 12,0
2009: 50 2009: 25,0
2008: 42 2008: -27,0
2007: 41 2007: 1,3

~




Pensioner (IAS19R)

e Antal bolag som redovisar justering

2017: 70
2016: 71
2015: 69
2014: 73
2013: 72
2012: 70
2011: 19
2010: 14
2009: 13
2008: 13
2007: 13

e De flesta redovisade kvartalsvis justering.




Pensioner — OCl-effekt i % av eget kapital

OCI pensionseffekt (% av eget kapital)
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Over tiden skall den ackumulerade effekten vara noll, for
att pensionskostnaden skall anses vara ratt beraknad.




Fastighetsbolag - rantederivat

Fastighetsbolag (rantederivat)
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Det vore en stor hjalp om resultatet av rantederivat
redovisades i OCI, med arets ranteeffekt avdragen




